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[E 1. Condiciones Externas

PIB: Evolucion y Prondsticos
(Variacion % Anual)

Inflacion: Evolucién y Prondsticos

(Variacion % Anual)

2005* 2006* | 2007 2008
Mundial
pppY 48 54 52 4.8
TCcMm? 33 38 35 33
iszgggz‘;‘: 25 29| 25 22
EEUU 31 29 19 1.9
Japon 1.9 2.2 2.0 1.7
Eurozona 15 2.8 2.5 2.1
Efnoerl'r;;nn'?; 75 81| 81 74
China 104 111 | 115 100
América Latina 4.6 5.5 5.0 4.3

1/ Ponderadores del PIB basados en paridad del poder de compra.
2/ Ponderadores del PIB basados en tipos de cambio de mercado.
Nota: Todas las agregaciones estan calculadas en base a PPP, a menos que se indique lo contrario.

* Observado.
Fuente: FMI, WEO octubre 2007.

2005* 2006* 2007 2008

Mundial 3.7 3.6 3.9 3.6
iiggg;‘: 23 23| 21 20
EEUU 34 3.2 2.7 2.3
Japon -0.3 0.3 0.0 0.5
Eurozona 2.2 2.2 2.0 2.0
E;Oer;;renrfjs 52 51| 59 53
China 1.8 15 4.5 3.9
América Latina 6.3 54 5.3 5.8




[E 1. Condiciones Externas

Precio del Petréleo WTI Precio de Alimentos y sus Precios Internacionales
Spot y Futuros Componentes ~ delaleche
(Dolares por barril) (Indice Enero 2003=100) (Indice Enero 2003=100)
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Fuente: Bloomberg. Fuente: FMI. Fuente: Bloomberg.



[E 1. Condiciones Externas

EEUU: Inventario de Casas e indice de

Precios de Casas Case-Shiller
(Meses de Venta y Variacion % Anual)

EEUU: Consumo Personal y Empleo
(Variacion % Anual)
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Fuente: NAR, S&P y Census Bureau. Fuente: BEAy BLS.



[E 1. Condiciones Externas

EEUU: Diferenciales de Rendimiento para Créditos Hipotecarios
(Puntos Base)

1250 - —— Residencial Calidad Inferior (ABS, BBB-) ...
——Bonos Corporativos (Merryll Lynch High Yield)
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Fuente: Bloomberg y JP Morgan.



[E 1. Condiciones Externas

EEUU: Fondos Federales EEUU: Futuros de la Tasa de Fondos
(%) Federales
(%)
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Fuente: Reserva Federal. Fuente: Bloomberg.
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[E 2. Actividad Econdmica

Indicador Global de la Actividad

Econdmica*
(Variacion % Anual; a.e.)

—a— Jotal
— Industrial
| —— Senicios (£

Ene-03

Jun-03
Nov-03
Abr-04
Sep-04
Feb-05
Jul-05
Dic-05
May-06
Oct-06
Mar-07

a.e.: Cifras ajustadas por estacionalidad.
* Promedio movil 2 meses.
Fuente: INEGI.

Produccion Manufacturera
(Variacion % Anual; a.e.)

12
—— Manufacturas sin
10 Automotriz
—— Industria Automotriz
8 - Total (eje derecho)
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a.e.: Cifras ajustadas por estacionalidad.
Fuente: INEGI.




[E 2. Actividad Econdmica

20

Ventas Totales ANTAD
(Variacion % Anual; a.e.)

17A — Observado :
fo — Media M6vil 6 Meses -

| | | | | | | | |
3333888855
¢ 3838383 83

a.e.: Cifras ajustadas por estacionalidad.
Fuente: ANTAD y Banco de México.

Inversion
(Variacion % Anual)

20

——— Observado

— Media Mo6vil 6 Meses

Jul-03
Jul-04
Jul-05
Jul-06
Jul-07

Ene-03
Ene-04
Ene-05
Ene-06
Ene-07

Fuente: INEGI.
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[E 2. Actividad Econdmica

Exportaciones Petroleras y Exportaciones No Importaciones
No Petroleras Petroleras (Variacion % Anual; a.e.)
(Variacion % Anual; a.e.) (Variacion % Anual; Promedio
movil 2 meses; a.e.)
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a.e.: Cifras ajustadas por estacionalidad.
Fuente: Banco de México.



[E 2. Actividad Econdmica

Indicadores de Produccidén en México y EEUU
(Variacion % Anual; a.e.)

— México: IGAE Prondstico

— EEUU: Produccion Industrial
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a.e.: Cifras ajustadas por estacionalidad.
Fuente: Banco de México, Federal Reserve y Blue Chip, octubre 2007.
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——INPC

INPC y Componentes
(Variacion % Anual)
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[E 3. Inflacion y Politica Monetaria
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Fuente: Banco de México.



[E 3. Inflacion y Politica Monetaria

INPC sin Alimentos y sin Bienes y Servicios Administrados

(Variacion % Anual)
6
—e—INPC
. —— INPC Excluye Alimentos y Bebidas
——INPC Excluye Alimentos, Bebidas y Administrados
4* _________________ ________ - - = = - ~
SN A
3 NZa N7
~
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Fuente: Banco de México.
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[E 3. Inflacion y Politica Monetaria

Inflacion Mundial de Inflacion Anual de Ponderadores de
Alimentos Alimentos: América Alimentos en Indices de
(Variacién % Anual) Latina Precios al Consumidor e
(Variacion % Anual) Ingreso per Capita
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Fuente: FMI, WEO octubre 2007. Fuente: Agencias estadisticas de Fuente: FMI, WEO octubre 2007.

diferentes paises, Bloomberg, Banco
de México y OCDE.



[E 3. Inflacion y Politica Monetaria

Inflacion Mundial
(Variacion % Anual)

Inflacion Anual

Inflacion Alimentos

Pais Sep-06 Sep-07 Sep-06 Sep-07
América
Argentina 10.44 8.56 9.10 12.28
Brasil 3.70 415 0.33 9.70
Canada 0.74 2.47 2.84 1.93
Chile 2.81 5.85 1.80 14.84
Colombia 4.58 5.01 6.02 6.96
El Salvador 424 4.30 3.06 7.13
Estados Unidos 2.06 2.76 2.51 4.46
México 4.09 3.79 413 7.03
Nicaragua 7.49 11.58 7.58 17.60
Uruguay 6.60 8.90 6.09 20.87
Asia
China 1.50 6.20 2.40 16.90
Japon 0.60 -0.20 1.60 0.10
Europa
Alemania 1.01 2.36 3.05 2.69
Espana 2.92 2.68 477 3.47
Francia 1.23 1.52 2.76 1.30
Reino Unido 2.39 1.75 3.71 3.78
Africa
Sudafrica 5.25 7.19 8.53 11.92

1/ Alimentos procesados (subyacente).
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[E 3. Inflacion y Politica Monetaria

Incremento Promedio al Salario Contractual

(%)
6
Em Salarios Contractuales
Inflacion Anual
Expectativas de Inflacion para los Siguientes 12 Meses
5 - 4.9

4.6 4.7 4.7
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Fuente: Elaborado por Banco de México con datos de la Secretaria del Trabajo y
Prevision Social.

Jul-06
Sep-06
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May-07
Jul-07
Sep-07
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[E 3. Inflacion y Politica Monetaria

Expectativas de Inflacion General para Compensacion por Inflacion
Cierre 2007, 2008 y Proximos 4 Anos (Bonos a 10 Ainos)
(%) (%)
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Fuente: Encuesta Banco de México. Fuente: Banco de México.



[E 3. Inflacion y Politica Monetaria

Tasa de Fondeo Bancario
(% Anual)
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Fuente: Banco de México.

Curva de Rendimientos en México

(%)
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Fuente: Banco de México.
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IE 4.Previsiones para la Inflacion y
Balance de Riesgos

Escenario Macroecondmico Base del Banco de México

2007 2008
Crecimiento PIB
(%) 3.2 3.25-3.75
1/

Empleo 800 700
(Miles de Empleos)
Cuenta Corriente
(% del PIB) 1.0 1.2
Memo: ¢

EEUU Produccidon Industrial 29 58

(%)

1/ Se refiere ala generacién de nuevos empleos, medidos através del nUmero de trabajadores
asegurados enel IMSS.

2/ Fuente: Blue Chip.



IE 4.Previsiones para la Inflacion y
Balance de Riesgos

Escenario Macroecondmico Base del Banco de México:
Previsiones para la Inflacion General

(%)

Trimestre Intervalo Y
2007- 4.10
2007-1l 3.97
2007-llI 3.99
2007-1V 3.50 -4.00
2008-I 3.75-4.25
2008-I 4.00 - 4.50
2008l 4.00 - 4.50
2008-1VV 3.75-4.25
2009-| 3.50 - 4.00
2009-| 3.50 -4.00
20009l 3.00 - 3.50

1/ Los primeros tres trimestres de 2007 corresponden a la inflacion
trimestral promedio en términos anuales.



M

4.Previsiones para la Inflacion y
Balance de Riesgos

Los choques de oferta mencionados podrian
contaminar otros precios.

Incrementos adicionales en los precios
Internacionales de algunos alimentos.

Una desaceleracion mayor que la prevista en
Estados Unidos.

Incremento en la volatilidad en los mercados
financieros internacionales.
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IE Anexo

m En este Informe, en adicion a la informacion que usualmente se
presenta, se incluyen tres anexos:

© Definicién de Inflacién Subyacente

A partir de enero de 2008 se modificara la definicion del indice de
precios subyacente, para que incorpore el subindice de precios de
la educacion privada.

@® Estimacion del Efecto de la Reforma Fiscal sobre el INPC

Nota que describe la estimacion del probable impacto sobre el
INPC de las modificaciones tributarias recientemente aprobadas.

©® Instrumentacion de la Politica Monetaria

A partir del 21 de enero de 2008 se adoptara como objetivo
operacional a la “tasa de fondeo bancario” en sustitucion del
“corto”. Este cambio no tiene implicaciones sobre la postura de
politica monetaria del Banco de México.
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